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Teoria inwestowania (LAB - grupa: 1) - 2019/2020 /semestr
letni/ - dr Dorota Tokarska

Cele przedmiotu

C1- Przekazanie wiedzy o sposobach inwestowania

C2- Umozliwienie zrozumienia zagadnien dotyczgacych inwestowania

C3- Rozbudzenie zainteresowania inwestowaniem w praktyce

C4 - Wskazanie sposobdéw wykorzystania zaawansowanych technologii
informatycznych w modelowaniu inwestycji

Wymagania wstepne

wiedza z zakresu organizacji i funkcjonowania rynkow finansowych.

Efekty ksztalcenia dla przedmiotu

WIEDZA

W_01 zna zaawansowane pojecia uzywane w inwestowaniu i rozumie kontekst ich
poprawnego uzycia - K_WO03

W_02 zna podstawowe i rozszerzone strategie i instrumenty inwestowania na rynkach
finansowych - K_W09

UMIEJETNOSCI

U_01 potrafi dokona¢ obserwacji i interpretacji zjawisk finansowych; analizuje ich
powigzania z réznymi obszarami dziatalnosci gospodarczej oraz posiada umiejetnosc
ich prezentacji z uzyciem zaawansowanych metod prezentacji danych w Excelu K_UO01
U_02 potrafi scharakteryzowac instrumenty finansowe i obliczy¢ wartosci je
charakteryzujgce takze z uzyciem zaawansowanych technologii informatycznych
K_U02

U_03 rozumie istote i mechanizmy funkcjonowania rynku kapitatowego K_U03

U_04 potrafi podzieli¢ instrumenty finansowe ze wzgledu na ryzyko, potrafi
wykorzystac analize ryzyka do uzasadnienia decyzji finansowych K_U04

U_05 Wykorzystuje zaawansowane narzedzia informatyczne do prowadzenia obliczen
analitycznych i prezentacji danych. Formutuje poprawng i spdjng wypowiedz
uzasadniajgcqg decyzje inwestycyjng K_UO07

Metody dydaktyczne

case study, dyskusja, praca grupowa, analiza danych finansowych, praca warsztatowa
Tresci programowe przedmiotu
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1. Kryteria decyzyjne; czynniki decyzyjne zewnetrzne i wewnetrzne, cykl zycia
inwestora, inwestowanie na rynkach sformalizowanych i niesformalizowanych.

2. Rodzaje inwestycji i alokacja aktywow: akcje; obligacje; instrumenty o zmiennej i
statej stopie procentowej; kalkulacja duration. Aktywa finansowe a aktywa
niefinansowe w portfelu inwestora, zasady alokacji aktywodw.

3. Teoria portfelowa Markowitza i jej praktyczne implikacje dla portfela sktadajacego
sie z jednego, dwu i wielu aktywdéw. Modelowanie inwestycji z wykorzystaniem funkcji
analitycznych i finansowych w Excelu.

4. Modele rynku kapitatowego

Model jednokryteriowy (Sharpe’a); model rownowagi rynku kapitatowego (CAPM);
teoria wyceny arbitrazowej (APT).

5. Analiza portfela inwestycyjnego

Dywersyfikacja aktywow; korelacja a stopy zwrotu; kowariancja i jej efekt finansowy;
granica efektywnosci dywersyfikacji aktywow. Wykorzystanie modelowania
statystycznego i metod prezentacji danych w Excelu.

6. Ryzyko inwestycji

Rodzaje ryzyka inwestycyjnego; identyfikacja ryzyka; miary ilosciowe ryzyka
(odchylenie standardowe, R2, zmiennosc¢).

Metoda wartosci narazonej na ryzyko. Jakosciowa ocena ryzyka inwestycyjnego.
Wykorzystanie modelowania statystycznego ryzyka w Excelu

7. Optymalizacja portfela

Zasada racjonalnosci wyboru; funkcje uzytecznosci a optymalizacja portfela;
struktura portfela; zwrot i ryzyko; czynniki behawioralne a wybdr optymalnej strategii
inwestycyjnej.

Metod automatyzacji wyliczen z uzyciem kwerend sieci WEB.

8. Analiza fundamentalna

Mierniki efektywnosci inwestycji (z krétkim i dlugim horyzontem inwestycji).

9. Analiza techniczna

Analiza liniowa, metoda Swiec, fale Elliotta, wskazniki, analiza trendow.
Wykorzystanie funkcji analitycznych i finansowych w Excelu

10. Efektywnosci portfela i korygowanie inwestycji

Wspétczynnik Sharpe’a, wspoétczynnik Treynora, wspoétczynnik Jensena; zasady
przeprowadzania diugoterminowych zmian w strukturze portfela inwestycyjnego.
11. Zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym

Efektywnos¢ dywersyfikacji, instrumenty finansowe w ograniczaniu ryzyka, ryzyko
rynkowe i wspodtczynniki beta.

12. Strategie inwestycyjne na rynkach miedzynarodowych

Aktywne i pasywne strategie inwestycyjne. Fundusze inwestycyjne.

Kryteria oceny i sposoby weryfikacji zaktadanych efektow ksztalcenia

Student na zaliczenie ma przygotowac analize przypadku w oparciu o podane
zatozenia

Ocena bardzo dobra: przygotowana strategia inwestycyjna bezbtednie realizuje
przyjete wskazniki. Student opanowat omawiang terminologie, instrumenty
finansowe, teorie inwestowania i potrafi w oparciu o nie przygotowac strategie
inwestycyjng

Ocena dobra - student opanowat przekazang wiedze, popetnia drobne btedy w
okreslaniu strategii inwestycyjnej, wykorzystuje z drobnymi btedami poznane
instrumenty finansowe i teorie inwestowania

Ocena dostateczna - student opanowat terminologie zwigzang z inwestowaniem, ale
popetnia duze btedy w opracowaniu strategii inwestycyjnej, wykorzystuje niewtasciwe
teorie inwestowania lub instrumenty finansowe, nie realizuje przyjetych zatozen
Literatura podstawowa i uzupetniajaca
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